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1| PRESENTATION DE LA SOCIETE

1.1 Administration
et commissaires aux comptes

Conseil d'administration Direction générale
au 31 décembre 201 8

Didier LEVEQUE® Didier LEVEQUE

Président Directeur général

Jean-Marie GRISARD
Administrateur

- - . Commissaires aux comptes
Société SARIS, représentée par Virginie GRIN

Administrateur

CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOCIES

Société FINATIS, représentée par Odile MURACCIOLE Titulaire

Administrateur

Didier CARDON
Suppléant

Renouvellements proposés a I'Assemblée générale ordinaire du 3 mai 2019.

1.2 Chiffres clés

Comptes individuels

(en millions d'euros) 2018 2017
Actif immobilisé 29,0 29,0
Capitaux propres 11,5 11,5
Résultat courant 0,7 0,7
Résultat net 0,7 0,7
En eurospar action @ 2,14 2,14

Dividende @
Montant total distribué 0,6 0,6
En euros par action 2,00 2,00

(1) Le nombre d'actions Carpinienne de Participations en circulation est resté inchangé sur les périodes concernées.
(2) Dividende au titre d2018 sous réserve d'approbation passemblée générale ordinaire.
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2| RAPPORT DE GESTION
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

a 'Assemblée générale ordinaire

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis Assemblée générale ordinaire annuelle afin de vendre compte de l'aatité et des résultats de votre
Société au cours de kercice clos le 31 décembre 201

Nous soumettons ainsi a votre approbation le bilan, le compte de résultat et I'annexe aux comptes Seidtéarrétés a
cette date.

Nous vos demanderons d'approuver les résolutions que nous vous proposons.

2.1. Activité et événements de l'exercice

[ QF OG AT Saan®ieeést Bié paricBatiadt 2diNBdars le capital de Fonciére Euris, qui est restée stable au cours de

I'exercice.

1 Les résultats consolidés de Fonciére Euris sont les suivants
i [ S NBadzZ GFdG 2LISNYGA2yySt O2daNI yi o6wh/ 0aaaQSYs@amEtz mSk mNB

LINAYOALI E SYSylG tQFrOGAGAGS RS /L aAy2d

Le résultat net part du groupe de Fomti® 9 dzNA-Biy 4 Q§€ § BF -@amT SyORayi mNB

T[S NBadA GG a20Alt RS C2yOASNB 9dNAE& | dz om RSOSYONB unamy S
oM RSOSYONB wnmyzZ S LINISTSdz dofrierciRu® deyrahSdieEnria éstSedsénielietnent Y Y 2 0 A
constitué de quatre centres en exploitation (EmnceéLTourset en Pologney Poznan et deux centres mitoyens a Cracovie).
[ S4 OSyiNBa O2YYSNDALFdZE a2yl @I f .Bdikes Bades hllothidarRaS divead Hedladh y S a R
société Fonciére Euris dans les programmes immolili€dsSf 8684% H dz om RG O@BtBaaNd RS mLX dza
valuedatentes Cette valorisation ne prend pas en compte un projet de jonction entre les atreerciaux de Serenada et
de Krokus a Cracovie.

=

1 Bvolution des cours de bourse de Fonciére Euris

l dz O2 dzNB R 8 lefcquS 862 NINESS RiSn i QF OGA2y C2y OASNB 9 dzNA
2018 et le mois de décembre 281de 41,66 € & 29,83 €d S§a O02daNB S LXdza ol
respectivement 29,00¢ et 42,60¢.

¢ ax

S&ai LI &aas
S tS8 L) dz

2.2. Examen des comptes de l'exercice 2018

Compte de résultat

Le résultat courant avant impdt de BxEprésente un bénéfice deB a ¢, stable par rapport a 2017 se compose notamment
des distributions regues de Fonciere Euris a hauteur de 4 jilentiquesa celles d@017.

Le résultat net de I'exercice clos le 31 décembr@ Riilapparaitre uménéfice de G8Me = &G+ 6f S LI NJ NI LILIR NIt
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RAPPORT DE GESTION

Bilan

Actif

[Sa GAGNBA RS LINIAOALI GAR2Y a2yt SaaSydaSttSYSyld Pa2yaiAdiddzs
(compartimentB). Cette participation est restée stable au coursedertice a 29,04 ¢ représentant 53 % du capital de cette

société.

Passif

[ & OF LAGI dzE  LISPa dMib 2 dérenbre 2@P@nfré 1,90 a eau 31 décembre 271 La variation résulte
essentiellement du dividende versé en @@l titre de 208 (-0,64a €) et du résultat netdé Q S EG0Ba 6 S

Le total des dettes atteint 47 a eau 31 décembre 2@l stablepar rapport au 31 décembre 201l s'agit essentiellement d'un
compte courant avec Finatis. Il n'y a pas d'endettement bancaire.

2.3. Perspectives

Carpinienne de Participations détient®:1 RS C2y OASNB 9dzNAaxr R2yid tS8a LISNALISOGAOSA
économique.

2.4, Affectation du résultat

Compte tenud'une part du résultat de I'exercice Zde68363632¢ S Rdz NBLR NI t y Zepa@egdmdz | y i SNA S
au 31 décembre 2@l et constatant, d'autre part que la réserve légale est supérieure% dO capital actuel, |€nseil
d'administratiorpropose de procéder a l'affectation suivante :

(en euros)
Distribution d'un dividende 638 218,00
Affectation au report a nouveau 825 813,10

[ RAAGNAOdzIAZY LINPLIR2ASS O2RO0BAELE NRIFDUAFYRADGARSYRS RQdzy Y2y
La mise en paiemeintterviendrale 16 mai2019.
Nous vous rappelons qu'au cours des trois derniers exercices sociaux, les dividendes ont été les suivants :

(en euros) 2017 2016 2015

Montant du dividende 2,00 2,00 2,00
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RAPPORT DE GESTION

2.5. Résultats et autres éléments caractéristiques de la Société

au cours des ciNng derniers exercices

(en euros) 2014 2015 2016 2017 2018
Capital en fin d'exercice
Capital social 4 786 635 4786 635 4786 635 4 786 635 4786 635
Nombre d'actions émises 319 109 319 109 319 109 319 109 319 109
Opérations et résultats de I'exercice @
Chiffre d'affaires hors taxes 0 0 0 0 0
Rgsu}tgt avantimpots et dotations aux amortissements, 533 564 622 646 664 780 683 276 683 636
dépréciations et provisions
Produits (charges) d'impéts sur les bénéfices 0 0 0 0 0
Rfesu’ltgt apres |mpot_s _et dotations aux amortissements, 533 564 622 646 664 780 683 276 683 636
dépréciations et provisions
Montant des bénéfices distribués 638 218 638 218 638 218 638 218 638 218
Résultats par action @
Résultat apres impots mais a_wgnt dotatlong ‘ 1,67 1,95 2,08 214 214
aux amortissements, dépréciations et provisions
Resul.tat apres |mp9ts ’et' dptatlons aux 167 1,95 208 214 214
amortissements, dépréciations et provisions
Dividende versé a chaque action 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Personnel
Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice
Montant de la masse salariale de I'exercice
Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux de | "exercice (s®curi
(1) sous réserve d'approbation par 'Assemblée générale.
2.6. Informations boursieres
Le titre Carpiniennde Participations est coté sur Euronext Paris, compartiment C.

2014 2015 2016 2017 2018
Evolution des cours (en euros par action)
Dernier cours coté de I'année civile 69,50 52,00 42,21 55,57 45,60
Plus haut de I'année 82,00 75,00 61,96 77,00 68,00
Plus bas de I'année 56,65 43,20 42,21 43,03 45,60
Nombre d'actions 319 109 319 109 319 109 319 109 319 109
Capitalisation boursiére sur derniers cours annuels 22178 16 594 13 469 17733 14 551

(en milliers d'euros)
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2.7. Informations sur le capital et actionnariat

Le capital social de votrecté s'élevait au 31 décembre 384T y ¢ c o p € Z10Raktigns deBésebipht A MAP droits
de vote, sans évolution par rapport & I'année précédente.

Au3ldécembre2@E Af yYyUSEAAGS LI & RQlIdziINBA GAGNBaA R2yylyd 00sa | dz

Actionnariat

(en % du capital . ) Au 31 décembre 201 8 Au 31 décembre 201 7

des droits de vote) Actionnaires ; ; f f
etdes % du capital % des droits de vote % du capital % des droits de vote
Plus de 66,67 % Finatis 99,0 % 99,0 % 99,0 % 99,0 %
De 524 66,67 % Néant
Moins de 5 % Autres 1,0 % 1,0% 1,0% 1,0%

2.8. Déclaration de performance extra-financiere

La société Carpinienne de Participations est sous le contréle de la sociét§utiélsit des comptes consolidés conformément a

f QF NI A 08 & Cdde de cammnerce. Par ailleurs, la société Finatis est établie en France et publie une déclaration de
performances extrinanciere consolidée conformément au dispositif francaiceDait, la société Carpinienne de Participations

est exonérée et ne publie pas de déclaration de performancefidreiere a son niveau.

2.9. Ethique et conformité

Les dispositions de la loi n°2a1&01 du 9 décembre 2016 dite « Loi Sapin l »sur& m8y LJX | OS RdrdmgtionRA & LJ2 & A
sont en vigueudepuisle 7 juin 2017.

Dansé cadreRS f QI & & A Jar ley &0 8pesTdgadadtifténre Eurisun code de conduitd QI LILX Aljdz2 yd + €|
Carpinienne de Participations a été établiuice défint et illustre des comportements susceptibles de caractériser des faits de
O2NNHzZLJG A2y 2dz RS GNIFAO RQAYTEdSyOSd 'y &deaisyYS Rdde SNIS Ay
NBEOdzSAt RS& &aArdyltfSyYSyia @réntdhargé &eIecdeilinfds dignaeyhenikR Qudnyie dbrSsgeyeindlt 2 3 dzS
RSRASS a4SOdMNAaSSed ! yS OFNI23INILKAS RSa NrhaljdzSa | SifieS Salof A
procédure de référencement des fournisseurs, lamise enlalze RA A LR2 AAGA T RQIf SNIIS YSyildAazyysS Si
cadeaux et invitations ainsi que la formation des collaborateurs les plus exposés. Conformément aux missions qui lui ont été
confiées, le Déontologue référent proceéde périodiquement aQlgsy (i N £ S&a SiG t f QS@l tdz GA2y RS ¢
GAAdz2SdzNI SO aQat @ | tASdz £ fSdzNJ FRILIFGA2YS Sy NBithdiGAZy | O
02YYyS FLILX AOFGA2y RSa LX& year RO W IwEGNE SaQAINPD SIR dINB S dz® 2 NNB O A

2.10.Procédures de controle interne

Carpiniennede Participations SA applique les procédures en vigueur chez Euris SAS qui la contrdle. A ce titre, elle bénéfice de
toraaraidlry0S RSa SldAaLSa RQ9dzNRaxX Sid y2ilVYYSyid RS&t LINBadl G,
comptables), qui sont responsables de son propre contrble interne.

Objectifs

[ O2yiGNxtS AYyGSNYyS Sy @A3dzSdzNJ RIya f1 {20AS0GS Sdekesdzy RA &L
2LISNY GA2y &z t f QdziAft Asadans ke 2adre &7 [Bis\eDriegleniehtS, ndinfes &l Bgles intdnesicRi dzNstn®
applicables, et vise notamment, sans toutefois fournir une garantie absolue, a atteindre les objectifs suivants

1 le bon fonctionnement des processus internes de la Sociéénnaént ceux concourant a la sauvegarde de ses actifs, dans le
respect des orientations et des politiques définies par la Diregiigrale;

1 la maitrise des risques résultant du statut de société offrant au public des titres financiers
1 Ilafiabilité desnformations comptables, financiéres et de gestion communiquées en interne ou en externe.
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Informations synthétiques sur le dispositif de contrdle interne mis en place

[ YA&aarzy Rdz {SONBGFNARIFG 3ISYSNIf R@e dNGapiniepne d& Pardfichaticns, f | & dzl
O2YLINBYR y2GFYYSyd I adNBSAttlIyOS RS tF YAaS Sy duzNB STFSC
L'organisation des procédures de contrdle interne de Carpinienne de Participatiandestdetla facon suivante :

Processus internes concourant a préserver les actifs de la Société

T[S {SONBGOFNARIG 3ASYSNIf LINIHAOALIS t fQlIYAYFI(GA2Y Rdae DNB dzZLIS ¢
base hebdomadaire, des indicatewlés de la Société incluant notamment une analyse des flux de trésorerie et le suivi de ses
moyens de financement.

1 'yS LINROSRIZNB RQldzi2zNRal A2y RQAy@SadraasSySyida SG RS RSLIS
acteurs interveant dans les autorisations préalables a tout engagement ou paiement.

T !y &dzA @A NBIdZ ASNJ RSa RSt S3AFGA2ya RS LRd2ANE R8suiA Iy G dzNE
des mandats et, d'autre part, par le Secrétariat gériéz a4 QF IAaal yd RS&d LR dz2ANAR adaNJ fSa O
LI NJ GANBYSy(Ga az2yid AyAlAsSa b LI NILANI RQdzy LINBG202tS RS 0O2YY

Prise en compte des risques | i ®s “ | 6activit® de | a Soci ®t (

7 LeSe@GFNARFG 3ISYSNIf S tF RANBOGAZY 2d2NARAIdzS RQ9d:2NR & azyl
tUFOGADBAGS RS 1 {20ASiS® ¢2dziS O02YYdzyAOlFGA2Yy FAigflesy OASNB S

cammissaires aux comptes.

9 5lya t£S OFRNB RS a2y O2yiN} i RS GN}GIAEtYT OKIFIljdzS &alflFNRS C
y2il YYSyid RSa 206ftA3aldAa2ya RS O2yFARSYGAI t A (efedSla SoBdE, 6 4G Sy i A
dans des situations constitutives de délits boursiers.

T tFENJFAEfSdNAREZ fF S5ANBOGARZY 2dZNARAI dzS RQ9dzNR & Ochdérdatmy A lj dzS & Q
la Société. En outre, une procédure régulieecensement des litiges éventuels et des risques afférents a été mise en place a
chaque arrété des comptes.

1 La Direction juridique de la société Euris procéde également a tout examen ou investigation spécifique jugé nécdkaaire, relat
la prévention ea la détection de toute anomalie ou irrégularité juridique.

Proc®dures de gestion des risques relatives ° | 6®l aboratior
et financiere

9 [ 3SaitaAaz2y RS& NaaljdzSa NBfIGAGBSSEH FAQYS Y DA2SNYAIEA 2 bl 3RS RV F62
permanente sur les textes réglementaires, une anticipation des éventuelles problématiques et un calendrier adéquat.

- Le directeur des services comptalife® 9 eN@sgonsable de la doctrine comptable et enigalier de la mise a jour et
de la diffusion des normes et procédures comptables.

- [ {20AS0S yQlelyd L} & ®S RAAEA A 254E0 A6saNSBdz 9SdzNAF ANTISA CRAELOFSi Ay2QY/S (i
(bulletin du CNCC n° 117 de mars 20088)et ne publie donc pas en IFRS.

- [ S RANBOUGSdNI RSa &SNBAOSa O2YLIiitofSa Sat NbBaLryalots
RS tQSutoftAaasSYSyu RSa R20dzySyua O2YLulotSa sKisakAiySa
tQSyasSyYofS Sulyu NBOR@AS.dzZWINd £ S { SONBUFNAFG 3ISYSNI§

- Des réuni,onAs et éghanges dp notes, en amont dps processus dg cléturfz, permetteptha la §ociété et son commissa}ire aux
02YLIiSa RQIYyGAOALISNI £ Sa LR A Ydminissdife §ux coRifies GKepaienedit infodigell S RS a
t Q2NBlFYyA&FGA2Y Si Rdz F2yOUA2yySYSyid Rdz O2yiNd S AYyGSNYyS ¢

T [Sa aeaidsySa ROQAYTF2NXNIGAR2Yy &a2ydG b t ore.aS RS tQStlI 02Nl iAzYy
[ O2YLIFoAtAlGS SU fF GNBA2NBNAS &2yd (SydzSa adaN) RSa LINE:
LIKeaAldzSa Su f23AldzSazZ AyaaAa 1jdzQdzyS LINRPOSRdAzZNBE RS al dzgsS3l |

- LeSecrétaria SY SNI t  adl 4 4 dz2NB RS f QOSEAAGSYOS I52$ YIydzsSt a ?S LINE Of

I dzE LINP OSaadza Of Sa | 4a20AS4a £ fOAYF2NXNIGAZY FAYLFEYOASNB o
1 [ S8 KeéLR(GKsasSa NB(OSydzsSa SdureftDsfiatiiie ded iffdrmzafionsFonRtables et fifahdeed | (A 2 y &
L YS LINE OSRdzNB RS &adaAga RSa Syz,ll-;l“@\féyq,a K2NB OoAflYyX YAAS
SEANBOGAZY 3JSYSNI S LIRdNI f QF NN (B ERKS adzad@iA vA 8558 RASyaR ASEATR d3SY Yass
- Le rapport annuel est établi et contrélé par le Secrétariat général et la direction juridique.

RS
I dz
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O

[ S RA&LIRAAGAT RS 2YGNBES AYyGSNYyS yQSaid LI & TFripe SenfardiereS @2t dzS |
F LILINB LINASS tSa NraljdSa aAayATAOLGATA RS tI {2O0AtpauSuvre] S / 2
son fonctionnement sur la base des informations que lui communique la direction générale.

2.11. Facteurs de risques

[ S48 NrxaljdzSa tASa £ fQAYF2NNIGA2Y O2YLINi+ ofcllesSus FTAYlIFI YyOASNBE Ay
Lt yQeé I LIla RS NRAI|dzSE 2LISNI GA2yySt & Fdz yADSH décisBang | a2 0A S
son rapport annuel.

Délais de paiement des fournisseurs et des clients

Factures re-ues et ®mises non r®gl ®es “~ |l a date de cl tture
(tableau pr®vu au H) de | darticle D. 441

Factures recues non réglées ala  date de cl6ture de Factures émises non réglées a la date de cloture de
| dexercice dont Il e ter | dexercice dont le ter
(enmiliersd 6 eur Total Total
0 jour 12430 31460 61290  91jours (Ljour 0 jour 1a30 31a60 61290  9ljours (Ljour
(indicatif) jours jours jours et plus et plus) (indicatif) jours jours jours et plus et plus)
(A) Tranches de retard de paiement
Nombre de factures
concernées
Montant total a .
ontant total des Néant Néant

factures concernées HT

% du montant total des
achats HT de

(B) Factures exclues de (A) relatives a des dettes et créances litigieuses ou non comptabilisées

Nombre des factures

exclues ’ )
Neant Neant

Montant total des

factures exclues

(C) Délais de paiement de référence utilisés (article L. 441-6 ou article L.443-1 du Code de commerce)

Délais de paiement
utilisés pour le calcul des
retards de paiement

W Délais contractuels : Variable W Délais contractuels : -30 jours
A Délais légaux : A Délais légaux :

IR c4RPINIENNE DE PARTICIPATIONS | Rapport Annuel 2018



RAPPORT DE GESTION

Facturesrecues etémisesayant connu un retard de paiement au cours de
(tableau pr® wu au |4 de | d6article D. 441

Factures regues ayant connu un retard de Factures émises ayant connu un  retard de paiement
pai ement au cours de | au cours de | dexerc
(enmilliersd 6 eur Total Total
0 jour 1a30 31a60 61a9%  91jours (Ljour 0 jour 1a30 31a60 61a9%  9ljours (Ljour
(indicatif) jours jours jours et plus et plus) (indicatif) jours jours jours et plus ot plus)
(A) Tranches de retard de paiement
Nombre cumulé de
factures concernées
Montant cumulé des . ;
Néant Néant

factures concernées HT

% du montant total HT.
des factures recues
dans | dann®e

(B) Factures exclues de (A) relatives a des dettes et créances litigieuses ou non comptabilisées

Nombre des factures

exclues ’ )
Néant Néant
Montant total des

factures exclues
(C) Délais de paiement de référence utilisés (article L. 441-6 ou article L.443-1 du Code de commerce)

Délais de paiement
utilisés pour le calcul des
retards de paiement

W Délais contractuels : Variable W Délais contractuels :-30 jours
A Délais légaux : A Délais légaux :

Autres informations

Montant global des dépenses a caractére somptuaire (art. 223 quinquies €u39.G.l:)néant.

2.12.Contréle du Commissaire aux comptes

Vous allez praire connaissance du rapport darimissaire aux comptes sur les comptes anraieds que somapport spé€ial sur

tSa O2y@SyiAzya NBI2585d0CESaconieraeS Sa LI NJ £ QF NI A Of S |
tENFAEESdNEES O2Yy T2 NYS YRYL021 Hdugbde Behcaniragidka? vz diS AfyOF-2NIWVA2GEaS RS
conventions visées audit article{12 OA S S yQl &l yid | dzOdzyS FAft ALt So
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3 RAPPORT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

sur le Gouvernement d'entreprise

[ § NI LILERNI Rdz /2yaSAft RQFRYAYA&GSNIFioAf 2y  Ci2dyND 2ENSr SY S gedi S NJAAEY SYATA |
L.22537 dernier alinéalu Code de commerce

/'S NILLRNL | LRdN) 26254 RS LINBASYdSNI £ I2dz@SNY |y Gbsi | LILK A lj dz
que les conditions deINB LI NI G A2y S RQ2NHFIyA&al A2y RS& GNI} QBFdzE Rdz / 2y &
ISYSNI ST t£Sa tAYAGlIGA2ya 1jdzS €S [/ 2yas DirecteRraénéeMli g dodeliddd G A2y |
32 dz@ S Ny S Y S vy duquel @S éfeieNafSoddt. & S

/'S NILILERNIZ 22Ayd Fdz NI L2 NIR ARSI HS & A 2 yRNOARGESD SRAIZIE HOSif & SUSHEISANS
31ldécembre208F SGS YA& t I RA&ALRAAGAZ2Y R Ssemblédgenétaly ghhuelNB & LINBLF f | 6 f
Lf | S3ALESYSyd FrHAG tfQz20280 RS I LI2Eho RdzRE2 Y RS A IRBNB 21y deS N.
NI} L2 NI LINBaSydalyd aSa 20aSNBFGA2ya &dzNJ t &proc¥dbrgsidd confrale Rdz NI LJ
AYOISNYS NBflLGAGSa £ ftQStlo2NYGA2y SG ldz NI AGSYSysiencRS f QAY T
des autres informations requises dans ce rapport.

3.1. Code de Gouvernement d'entreprise

Le ConseRQIF RYAYAAUGNI GA2yZ GSylyd O2YLIWGS 1jdzS t QSyasSyoftS RSa azOA
1 C9tka959CY I RSOARS RS &dQeé NBFSNBNI S3FfSYSyido

¢2dz2i ST2A4Z Sdz SIFNR t fQFOGABAGS R Patkipatiof d& 63954l Sein ldERINDAEWE §  LINA  (
C2yOASNB 9daNRa {!3X FAELAIFIES Rdz DNRdAZJIS: Si RS al LisgddiAzy | dz
dirigeants et responsables du Groupe, choisis pour leur compétence, leanat&iet leur complémentarité.

I 2yF2NXVSYSy G t dzE R A83312R ¥ /dii Gofle/de coR@ercé, (alsotitd Odrpienfiedte Participations est
SESYLIiSS RS fI YaasS Sy LXIOS RQdzy /2YA(S eRZBGBRIAGHe del &2 O0AS
commerceen étant dotée

¢2dz2i SFTF2Aaz 1 {20ASiS @SAttS t OS 1jdS tSa YSYONBA Hkdz / 2yasSh
gA&aSS LI8R319 aiéadni Cotiedle dordmerce.

Par ailleurs, laociété Carpinienne de Participations appartient a un groupe dont les principales sociétésooapéest en leur

seindzy / 2YAGS RSa y2YAylidAazya SG RSa NBYdzySNIdGAz2ya Sidkz2dz dzy
indépendants, ainsiue dsNB 3f S& RQ2NBIyAal A2y S RS F2yO0iAz2yySYSyidsz LISNY:
LRGSyiAaSta Si RS &aQlF&a&dNBNJ jdzS S O2yiNxfS RS tQlFOlGA2yYyl ANB
Le code AFEP/MEDEF peut étre disur le site de ISciété: http:/Mmww.carpiniennede-participations.fr

3.2. Conseil dadministration

Composition du Conseil d’administration

Au 31 décembre 2@l le Conseil d'administration était composé de quatre administrateurs

1 Monsieur Didiet EVEQUE, Présid@itecteur général

1 Madame Virginie GRIN représentant la société SARIS

1 Monsieur JeaiMarie GRISARD

1 Madame Odile MURACCIOLE représentant la société FINATIS.

[ O2YLRAAGARZY Rdz / 2yaSAf RQFIR¥AYAAGNI GA2Y yQF LI & S@2fdzS I d
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A Début d Fin du Année de
Nom Fonction 15 g;;;g Ler e udL: mandat présence en
mars manca en cours 2019

Didier LEVEQUE Président du Conseil 57ans  23/12/1994 2019 25 ans
Directeur général

Virginie GRIN Représentant permanent de Saris 51 ans 23/07/2014 2020 5 ans
Jean -Marie GRISARD Administrateur 75 ans 23/12/1994 2019 25 ans
Odile MURACCIOLE Représentant permanent de Finatis 58 ans 21/12/2007 2020 12 ans

Les mandats de Messieurs Jaarie GRISARD et Didier LEVEQUE sont soiMiisya2 dzgSt f SYSyid f2NAR RS f Q!
ordinaire annuelle du 3 mai 2019.

[ S /2yaSAf RQFRYAYAAGNIGAZ2YyS t fQA&&dzZS RS f Q! aaSvitieideS ISy SN
f QSESNDAOS dzy A T A SlettiSla Direction fEB&Eake, Ribsi/qleSsur R denoliveiigniest dles fonctions de Président

Directeur général de Monsieur Didier LEVEQUE.

Les administrateurs sont nommeés par I'Assemblée générale des actionnaires et sont rééligibles sans limitation Geutefoidat.

conformément aux dispositions légales, le nombre d'administrateurs ayant dépassé I'age de 70 ans ne peut pas étreusupérieur a

tiers des administrateurs en fonctida durée ddeurs fonctionsest O dzSf ft SYSy G RS ljdzZ GNB FyySSa I dz8
NBdzyA €S Hn YINE Hamd LINRLRAS RS NBRAANB t dzy Iy FFAYy RS f QK
Le/ 2yaSAt RQI R Yotigfé lagiieNd et icehydléeRaD9 % dapitdl et en droit de vote par la société Finatis, est

composé de dirigeants et de responsables du Groupe, choisis pour leur compétence, leur ancienneté et leur complémentarité.

Chague administrateur doit, en vertu de l'article 6 des statuts, étre @taipei d'au moins dix actions.

{QAYyaONAGI Yyl RIFIya tS8& NBE3IftSa RS 02yyS J2dz0SNYIy0OS &2y OSNYIy
Conseil comprend deux femmes administrateurs, soit la moitié de ses membres. Cette représentaiitdorest a la loi sur la
représentation équilibréeles femmeset des hommesau sein des2 Yy & SA f & R QdorRIXrkepyesestaiiid: dbitéReyau

minimum de 40 %

[ {20ASGS yQSaid LI a &z @2637%6tRI228D4 dRGodelde corhrielc® r¢lativesadaipoliliqhelda Of S& |
RAGSNBAGS | LILX AljdzSSa | dzE YSYONBA& Rdz / 2yaSAt RQFRYAYA&AGNI GA2Y
[S§ /2yaSAt RQIFIRYAYAA( NI 22523/ (adyitsHateiirs dlis gar 168 sada$es dcliommairééSeprant NI A Of Sa
plus de 3%du capital)L..22527 (administrateurs élus en vertu de disposititatitaires mis en place par lacgté)et L.22527-1

(administrateur représentant les salarida)Code de Commerce.

Conditions de préparation et d'organisation des travaux du Conseil d'administration

Modalit és do&6organi sation et d@&nfserndt iddmmdemerritstdwti on

[ S4a F2yOilAz2ya RS LINBAARSY(l Rdz / 2y&aSAf RQFRYAYAAUNI A2y SG F
Monsieur Didier LEVEQUE.

[ Sa Y2RIfAGSA RQ2NAl yA 2iESAY RO | RIGHEAAEHMNASs Fiak k2|5 et BsBitatttR dz {
Lag8OASHS | AYTF2NXS &4Sa YIYyRIGHBNES RHONI20ES YRy S UIEINSO I SiiA 2FA
FLII NIASYd RS y2iASFHnandlarsiaMbNet a2 QM 35S 3R StaS & | thuillégtsul e fitesdy & 1] dzQ A ¢
a2 OASGSP /S& RAALRAAGAZYE &a2yd S3IFESYSyd | Ldhnesli tedr o8t | dzE LIS
étroitement liées.

S
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Missions et pouvoirsdu Cons ei | déadmi nPrésidenat i on et du

I 2YF2NYSYSyYy(l | dzE RA &L aRdzA2% RS REBS f @2 WY 3 XD S [ S nirgmatidBA f RQI RY
de lactivitt de ;2 OASGS S @SAttS t €Sdz2NJ YAAS Sy ddzNBo {2dzda NB&SNU
d'actionnaires et dans la limite de I'objet social, il se saisit de toute quesfi@saant la bonne marche de tzcigté et regle par

ses délibératins les affaires qui la concernent.

Lt 2LBNB S3AHESYSyli tSa OSNAFAOIGAZ2ya SiG tSa O02yiNbfSa IjdQAt

[ S /2y&aSAf RQIFIRYAYAAUNIGAZY LINRBOSRS y20lYYSyid t tUSEFYSy &
présentation des rappastsur I'ativité et les résultats de la@été. Il examine également en vue de son approbation le ragport

S I2dWSNYSYSyid RQSYGNBLINRAS

Le président organise et dirige lestravBwlz / 2 Y & SA f  RedEoRVWYue/aing lésNduiiohs2efidtab i f Q2 NRNB Rdz 2
le procésverbal. Il veille au bonrictionnement des organesde B ®A SGS S aQlF d&adNNBX Sy LI NI A OdA A S
mesure de remplir leur mission.

Cumul des mandats dodoadministrateurs

I dzOdzy | RY A Y /aitiiaidn de@utrNDde/ntasdat u rejard de la loi et du codeMEBEF lequel prévoit

1 [dz2Qdzy | RYAYAAGNT 6SdzNJ yS R2AG LI & SESNDSNI LX dz& RS |jdz G§NB |
étrangeres.

1 Ijdz2Qdzy RANRISHYEG SYESORIEIIAITA NBS &R220M0 LI & SESNDSNI LX dz&da RS RSdzE
cotées extérieures a son groupe, y compris étrangeres.

/ SGGS NBO2YYIFYyRIFGAZ2Y &QFLILX AljdzS t2NE RS fl y2YAYyl A2y 2dz Rdz

Conformément aux reecnmandations du Code AFEIEDEF, le difeant mandataire social de lac8 S S R2A G NB OdzSAf £ A

RyasSAit RQFRYAYAAUNIGAZ2Y | @Fyid RQFOOSLIISNI dzy YIYyRFEG REya dzy$

Activitt du Consei | doadmnnastcaurs de | 6exercice 2018

A Arréé desomptédictivité de la@été
ldz O2dzNBE RS f QI YBEESHNI MRQIrGSFR X A& NS X2 fizEd RSE GHNE DA LI GA2Yy &C

Nom Fonction Nombre de réunions Taux ddac
Didier LEVEQUE Président du Conseil 100 %
Virginie GRIN, 0
Représentant permanent de Saris Membre 3 100 %
Jean -Marie GRISARD Membre 100 %
Odile MURACCIOLE, Membre 100 %

Représentant permanent de Finatis

L'objet de ces Conseils d'administration a concéanété des comptes annuels ZQ1du 1% semestre 20BS i t QF OGABAGS F
Sciété.

[ S /2yaSAt RQFRYAYAAGNIYGA2y + SAFESYSYyd FNNBGS fSauNFLLRNIDa
4mai2018.

~

i Gouvernement ddentreprise

le@yaSAt RQI RYAY A@d 2015(d& @nbuveler IR SabdatRiS Présidinegteur général de Monsieur Didier

LEVEQUpour une durée de quatre arst, sera appelé &S LINRPYy 2y OSNJ adzNJ a2y NBy2dz8St t SYSyi
ordinaire du 3 mai 2019.

[S /2yaSAhtion RRERNGFNE G BHzNI £ S NI LILI2 NI Rdz /qiyiéod fafcompoditea, £ S 32 dz
f Q2 NHI yig @rctibimemgnt dbnseilt S& O2yRAGA2ya RS LINBLI NI les dfgimafiotis RQ2 NHI y
relatives aux mandatairesciaux visant en particulier leurs mandities transactions effectuées le cas échéant sur les titres de la

sociétét § OK2AE RS f1 Y2RIfAGS RQSESNDAOS -Biréctedr pénéRRIAE Gueleg y 3ISY S
conventions ¥ 4 SSa t 304 NIdd©de £onjmereiep informations relatives a la rémunération des mandataires

sociaux et du PrésideBlirecteur Général
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Information des administrateurs

I 2y FT2N¥SYSy il 35 du@bddlilel cdmnierce] l& Présidgmt ou le Directeur général de la Société est tenu de
communiquer achaque RYA YA &G NI} (SdzNJ (12dza £ S& R20dzySyida S AyTF2NNIGARZYaA

I O0S GAGNBEZ fSa SftsSYSydha AyRA&ALSyalofSa t fQSElFYSsontRSa LIR2Ay
communiqués auadministrateurs préalablement a la réunion du conseil. Ainsi, il est adressé a chacun des membres du Conseil un
dossier préparatoire comprenant les documents et informations, sous réserve de leur disponibilité et en fonction de I'état
davancementdesdossSNE X NBf I GATa | dzE &ddz2Sia AyaONAR(G&A b f Q2NRNB Rdz 220

Informations privil égiées

[ @sBmble des sociétés cotées dro@e ont établi un code de déontologie boursiére, auquel la Société se réfere, suite a

fQSP2tddiAzy Rdz OF RNBI { RS OEYGAZY SRSNBEO G SREI YNBIORS 950 £ Q

reglement européen 596/2014 du 16 avril 2014.

Le code de déontologie boursiére fait notamment référence au respect de l'interdiction de réaliser toutes opératiditsesigtles

les instruments financiers de la Société

9 LSYyRIyld £8&4 on 22d2NB OFf SYRIFANBA LINBOSRIydG I RFEGS RS RATF
résultats annuels et semestriels et le jour de ladite diffysion

1 pendant les 15 joursaiendaires précédant la date de diffusio2 A f L& NJ faA §y2 OASGS RQdzy O2YYdz/ Al dz
de ses informations financiéres trimestrieie® A f ele jdur dé ladfedtifusion

T £t O2YLIWISNI RS I RSGSYy(8200RAdzEF dz@ i T DSV HjiidxR2 vyt QAINGTFRANND TSP v
notamment en étant rendue publique.

[§ O2RS NILWStfS LIN FAfESdNE tSa8 NBEIESa NBfEFGIAGSHUXE f QSGLl

déclarations que daént effectuer les mandataires sociaux, les personnes assimilées et les personnes ayant avec les membres du

Conseil d'administration des liens personnels étroits, lors des transactions qu'ils réalisent sur les titres de la Société.

Participation des actionn aires a | ABsemblée g énérale

Les modalités de participation des actionnaires aux Assemblées générales sont précisées aux articles 24, 26 et 28edes statuts
Société.

Eléments susceptibles ddavoir une incidence en cas déoffre p

La structure dweapital de la Société et les participations directes ou indirectes dans le capital de la Société dont elle a connaissance

en vertu des articles L. 233t L. 23312 du Code de commerce sont indiqués a la fage

Lf YQSEAAGS LI & RiSxertich des taditOde vadeyetiauxitransfertsaiiaktibns, Bizde conventions portées a la
connaissance de la Société en application de l'article M 283 LINE @2 & yi RS&a O2yRAGA2ya LINBFSNBY
RQl OllaA2yas yactionRaids GadldNFociété B yanmdiSsance et qui peuvent entrainer des restrictions au transfert
d'actions et a I'exercice des droits de vote.

[ {20ASiS yQlF LI a SYaa RS (GAGNBa O2YLR NI ydiconkfeprévaNBns § & RS C
un éventuel systéeme d'actionnariat du personnel, quand les droits de contrble ne sont pas exercés par ce dernier.

[Sa NB3IfSE FLILXAOIo6EtSa t fF y2YAYylLdGAz2y SiG | dz mofifeatioh 8e®SYSy G R
statuts de la &iété sont précisées aux articles 11, 13 et 31 des statuts.

[ Sa LRdz@2ANE Rdz / 2YASAT 2RQORYXWVAASGENBIRQFYARNA2RSRAUROAA RV AS f
RQIRYAYAAUNY A2y &2yl AYyRAldzSa LI 3S

Lt YyQSEA&AGS | dzOdzy | OO2NR O2yOfdz LINIEF {20AS0GS LRI yi siNB
tFENJFAEESdNES Af yQSEAAGS LI & RQIFOO2NRA LINB@2al yrigs, #Sa AyRSY
démissionnent ou sont licenciés sans cause réelle et sérieuse ou si leur emploi prend fin en raison d'une offre publique.
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Fonctions et mandats des membres du Conseil d'administration

M. Didier Lévéque

PrésidentDirecteur général

(Administrateur dont lenouvellemerRdz Y yRIF G Sad LINRLR2AS t ) Q! 348Y06f SS 3
1 Date de naissance : 20 décembre 1961

1 Date de premiére nomination : 14 avril 2010

1 Date d'expiration : Assemblée générale ordinaire appelée a statuer sunf#gtesde I'zercice clos le 31 décembre 2018

Biographie

S5ALX $YS RS tQ; 02fS RSa Il dz2iSa 9GdzRRS& /2YYSNDAIFfSa Sy Ila
Direction financiere du groupe ROUSSELAF de 1985 a 1989ejbint le groupe Euris en 1989 ou il exerce désormais les fonctic
Secrétaire général.

Fonctions principales exécutives

Secrétaire général de la société Euris (SAS)
PrésidentDirecteur général de la société Finatis (S#gété cotée)

Autres fonctions et mandats exercés au cours de l'exercice 2018 et se poursuivant au 15 mars 2019, date
d’arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au sein du groupe Euris

9 PrésidentDirecteur général des sociétés Euris North Americaofatign (ENAC), Euristates let.Euris Real Estate Corporat
(EREQFtatsUnis) ;

1 aSYO0NB Rdz / @&¥sbdeBRalRgaAeRFbrtiere Euris (SALiétés cotées)

1 Membre du Comité des nominations et des rémunérations de la sBoté&reEuris (SABociétécotés ;

1 Président des sociétés Fggl 2 (SAS) et Matignon Diderot (SAS) ;

9 Administrateur de la société Euris Limited (UK)

1 Membre du Conseil de surveillance des sociétés Centrum Baltica SA, Centrum Dev@lpBemttum Krakow SA, Centrum Pozng
Centrum Warta SA et Centrum Weiterstad{lS&embourg) ;

T wSLINBaSydlyd LISNYlIySyid RS tI a20AS3GS CAyYl {#arachdn (SH) etFdacit
Euris (SABociétésotées)

1 WSLINBaSyiGlyld LISNXYIYySyd RS I &a20ASiS C2yOA s@®oBéteTate)h & 0 |

1 Représentant de la société Matignon Diderot (SAS), Gérante de la SCI Penthievre Neuilly

1 Cogérant de Silberhorn 88_uxembourg) ;

9 Administrateur et Trésorier de la Fondation Euris.

Hors groupe Euris
1 Membredu Yy aSAf RQIRYAYAAOGNI GA2Yy RS fF a20ASiS 21 yaldad NB

Autres fonctions et mandats exercés au cours de I'exercice 2018 et ayant pris fin 3 compter du 1°" janvier 2019

Au sein du groupe Euris
1 PrésidenDirecteurgénéral de la société Parande Brooklyn Corp. (Btas).

Autres fonctions et mandats exercés au cours des cing derniers exercices (échus)

Au sein du groupe Euris

1 Représentant permanent de 82 OA SGS C2yOASNB 9dNAa 6{! 0 I dz / 2 yRe®shbn (I
(société cotée)

1 Membre du Conseil de surveillance de la société Centrum Leto SA (Luxembourg)

1 PrésidenRdz / 2y aSAf deRiskisEGHANMI RABa% DoEté cotée

1 Vicet NBaARSyYy(d S ! RYAYAAUGNI GSdzNJ Rdz / 2 yBaSsbdiété Bof@e RY A Y A & ( NI i

Hors groupe Euris

1 Gérantde la sociét&MC Avenir SARL).

Nombre d'actions Carpinienne de Participations détenues : 10
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M. Jean-Marie Grisard

Administrateur

(Administrateur dont lenouvellemerRdz Y yRIF 6 Sad LINRBLRAS Lt ) Q! 3a8Yyof SS 3
1 Date de naissance€ nai 1943

1 Date de premiere nomination : 23 décembre 1994

i Dated'expiration : Assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Biographie

S5AL §YS RS fQ902tS RSa | I dzi-Raiie GRISABDSAEDIItEsY dafaIIAnE b Grdufe Pan@ryya
LeNickelimétal ou il occupe différents postes a Paris et a Londres. Il est nommé Directeur financier de la seCéiEaRsisn 198:
Entre 1988 et 2008 Monsieur Jesliarie GRISARD a exercé les fonctions de Secrétaire général au seipaligyis.

Fonction principale

Administrateur de société

Autres fonctions et mandats exercés au cours de l'exercice 2018 et se poursuivant au 15 mars 2019, date
d’arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au sein du groupe Euris

9 Administrateur de la Fondation Euris.

Autres fonctions et mandats exercés au cours de I'exercice 2018 et ayant pris fin a compter du 1° janvier 2019
Hors groupe Euris

1 Gérant de la société Frégatinvest SARL.

Autres fonctions et mandats exercés au cours des cing derniers exercices (échus)

Au sein du groupe Euris

1 Représentant permanentdelasociéald o0 { ! 0 | dz / 2y aSAt Ray(RAogerk&tBnt A2y R
1 / SyaSdaNJ dz / 2yaSAt RQI RYdogiétécatéeld GA2y RS fF a20AS3GS wlh f
1 aSYONB Rdz / 2YAGSZET 5ANBO0GS dz\NroBdtiontidsFaiedtsNA SNJ | R22Ay G RS f 1

Nombre d'actions Carpinienne de Participations détenues : 10
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Société SARIS

Administrateur

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 10003

Siége social : 83, rue du Faubourg $#amtoré- 75008 Paris

344 212 063 RCS Paris

i Date de premiere nomination : 23 juillet 2014 (cooptation)

1 Date d'expiration : Assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de |'exercicedéiosrtB 2019

Autres fonctions et mandats exercés au cours de l'exercice 2018 et se poursuivant au 15 mars 2019, date
d’arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au sein du groupe Euris
1 Gérant de la société Euriscom (SNC).

Autres fonctions et mandats exercés au cours des cing derniers exercices (échus)

Au sein du groupe Euris
i1 Administrateur de la société Rallye (SA) (société cotée).

Nombre d'actions Carpinienne de Participations détenues : 1 090

€ Représentant permanent  : Mme Virginie Grin

i Date de naissance : 21 septembre 1967
9 Date de désignatior23 juillet 2014

Biographie

Madame Virginie Gri@ & i RALX $ YSS RS fQ; 02tS RSa | ldziSa 9iGdzRSa [/ 2YY
Elle a occupé la fonction de Directeur Adjoint de la société Turbo France Tours en 1989 et 1990 puis de Chef de Mesiseirsdr
cdAySi 9Nyad 9 |, 2dzy3 9YyGNBLINBYySdz2NE RS wmdodn t wmddnd 9dst
nommeée Secrétaire général adjoint en 2008.

Fonction principale exécutive
Secrétaire général adjoint de la société Euris (SAS)

Autres fonctions et mandats exercés au cours de l'exercice 2018 et se poursuivant au 15 mars 2019, date
d’arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au sein du groupe Euris

1 Membre du Conseil de surveillance des sociétés Centrum Balfic2entrum Krakow SA, Centrum Poznan SA, Centrum War
Centrum WeiterstadBA(Luxembourg) ;

1 Administrateur des sociétés Euris North America Corporation (ENAC), Euristates Inc., Euris Real Estate Corpdiztiis {ER)
et Euris Limited (YK

1 wSLINBaSyidlydS LISNYIySyiS RS I a20AS0S al iA3dy2y SR (I
(sociétés cotées)

f wWSLINBaASYGlydS LISNYIySydS RS I &2 04 S RalyeGgotidicraiée)o { ! 0 |

Cogérante de la société Delano Participations (SNC)

] Tfésorier et Secrétaire des sociétés Euris North America Corporation (ENAC), Eurigtatesrismid@al Estate Corporation (ERI
(EtatsUnis).

=

Autres fonctions et mandats exercés au cours de I'exercice 2018 et ayant pris fin a compter du 1¢ janvier 2019

Au sein du groupe Euris

1 Administrateur, Trésorier et Secrétaikela société Parande Brooklyn Corp. (Efais).

Autres fonctions et mandats exercés au cours des cing derniers exercices (échus)
Au sein du groupe Euris

1 Représentante permanente de la société#pinienne de Participatiofs{ ! 0 | dz / 2y aSAf R CHuRMASIHA a
1 Membre du Conseil de surveillance de la société Centrum Leto SA (Luxembourg).
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Société FINATIS

Administrateur

Société Anonyme au capital de8&2 900 euros

Siége sociald3, rue du Faubourg Saldbnoré- 75008 Paris

712039 163 RCS Paris

i Date de premiere nominatior21 décembre 2007

1 Date d'expiration : Assemblée générale ordinaire apgekiatuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décemtge 201

Autres fonctions et mandats exercés au cours de l'exercice 2018 et se poursuivant au 15 mars 2019, date
d’arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au sein du groupe Euris
1 Administrateur des sociétés Casino, GuicRadachon (SA), Fonciere Euris (SA) et Rallysd8&igs cotées)

Autres fonctions et mandats exercés au cours des cing derniers exercices (échus)
1 Néant

Nombre d'actions Finatis détenues : 315 010

é Représentant permanent  : Mme Odile Muracciole

9 Date de naissance : 20 mai 1960
i Date de désignatior?l décembre 2007

Biographie

¢AldA F ANB RQdzy 59! RS RNRBAG &a20A1lfZ alRIFYS hRAf S alupeAly,
pétrolier indépendant. Elle rejoint en 1990 le groupe Euris ou elle exerce désormais les fonctions de Directrcdguadiquiété Euris

Fonction principale exécutive
Directrice juridique de la société Euris SAS

Autres fonctions et mandats exercés au cours de l'exercice 2018 et se poursuivant au 15 mars 2019, date
d’arrété des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2018

Au sein du groupe Euris

Directeur général des sociétés Matignon Abbeville (SAS), Parinvest (SAS), Pargest (SAS) et Parande (SAS)

Présidente des sociétés Pargest Holding (SAS) et Saris (SAS)

Directrice de missions en droit social au seigrdupe Casing

Représentante permanente de lasociété.P&f H 6 {! {0 | dz / 2yaSAf RwticRvoégiA & i NI (A
Représentante permanente de la société Euris (SAS) aulRéhseR YA YA A (i N} GA 2y RSAa a2 (shcBtésSaicesy
Membre du Comité des nominations et des rémunérations de la société Ra{baci{&a)cotée

Représentante de la société Saris (SAS), Gérante de la société ERNKCpm (

Membre du Conseil de surveillance de la société Centrum Development SA (Luxembourg)

= = = = = = =) = =)

Administrateur de la Fondation Euris.

Hors groupe Euris

1 Membredu ydSAf RQFRYAYAAGNIGA2Y RS fF &a20ASGS 21 yaldzZ NB
Autres fonctions et mandats exercés au cours des cing derniers exercices (échus)

Au sein du groupe Euris

1 Représentante permanente de la socitéismad { ! { 0 | dz / 2y aASAf RQI RYAsgciké@cordg (G A2y
1 Présidente de la société Eurisma (SAS)

1 ReprésentanteJS NI+ ySyiS RS fI &20ASGS { I NA& o6{! {sbciélédatét 2y a SAft
1 Membre du Conseil de surveillance des sociétés Centrum Warta SA et Centrum Krakow SA (Luxembourg).
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3.3. Direction générale et pouvoirs

Les fonctionsle Président du/ 2 Yy & SA R Qét BeDifegfduragénihbini udifiees et confiéedepuisle 3 mai 2012 &

Monsieur Didier BVEQUE.

/2y F2NXYSYSy 255 dutoge dbldorhniktcs; Bifecteur général est investi des pouvoirs les plus éepdur agir en

toutes circonstances au nom deOA S Sd Lt SESNDS 083 LRdz@2ANR Rlya fF fAYAGS
attribue expressémentadd A SYo6f SS& RQlV @y RABWY I ROA Bpvéaiid ladideldaisises yapports avec

les tiers.

I fQAaadzsS RS tQl&aasSyotssS ISYySNItS RSOyl a8 NBdzyANktS o Yl
renouvellement du mandat du Présiddditecteur général.

3.4. Rémunérations des dirigeants et des mandataires sociaux__

Rémunérations versées par la société Carpinienne de Participations

5Fya £S OF RNB RS a22R10z1Id20adR dednyhdrce Ridus o8 brésiongaitieSes flirigeants et mandataires

sociaux n'ont percu, comme lors des exercices précédents, aucune rémunération ou jetons de présence ni avantage de toute natu

de laSociété, au cours de l'exercice 0L f & Y €palsfrient StibGaireR QF dzO0dzy S 2 LIiA 2y SideRQl dzOdzy S
Sociéte

En outre, nous vous indiquons quesigiété ne contréle aucune société au sens de l'arti@8316 duCode de commerce et

gu'en conséquence aucune rémunération n'ai&téspercuedans ce cadrpar les dirigeants et mandataires sociaux.

Rémunérations des dirigeants et mandataires sociaux versées par la société Finatis,
société qui contrdle la société Carpinienne de Participations, la société Euris SAS,
société meére du Groupe, et les sociétés controlées par cette derniére

Rémunérations, jetons de présence et autres avantages versés a Monsieur Didier LEVEQUEau titre de
ses fonctions de Président -Direct eur général

Les rémunérations, jetons de présence ou avantages de toute nature dus et versés ainsi que les options et actionaiattribuées
PrésidenDirecteur général par la société Finaegiété qui controle la société Carpinienne de Participatimssciété Euris SAS,
société meére du Groupe qui la contrdle, et les sociétés contrlées par cette derniére, au titre des exercices 2010 P0887S v (i
globalement &

Exercice 2017 Exercice 2018
Didier LEVEQUE, Président-Directeur général
R®mun®r ations dues au titre de | 8exc¢ 8742450 ™ 936 045 (0 @
Val ori sation des options attri bu®es Non attributaire Non attributaire
Valorisation des actions gratuites ®attri bu®es au cour 1716 9 6 175320 0
Total 1045941 G 11113650

(1) Rémunérations, jetons de présences et avantages de toute nature dus au titre de 2017 par les sociétés CasiRerr&ionaftB00¢e F
Rallye (@000 F 0= C2Yy OA SNBUO DO (2AME (R@m/lim pn £ GAGNB RS 2Si2y® NBAILR
exceptionnelle de D00 0 X/ Sy ( NHzY 608eSE 2 LIV Sy i N0epr. 0 X G A Y (i Nablaoe t @ T Bliy
Weiterstadt (1500€ f 0 ®

(2) Rémunératins, jetons de présences et avantages de toute nature dus au titre de 2018 par les sociétés CasinBefEantioard1l300e F
Rallye (000 f 0= C2Yy OA SNBUO D dbiaged (R@m/niamvpn £ GAGNB RS 2Si2y® NBA AR
exceptionnelle de 3T®0e 0 X / Sy (i NHzY G08eFSE 32 LIV Sy it NIBlepr. o 3 (A ©Y (i NatEdBe g @ T By
Weiterstadt (1500€ f 0 @®

(3) Consenties par la société Rallye, société controlée.

(*) Atitre de jetonde présence.

Les rémunérations, jetons de présences et avantages de toute nature versés en 2017 & Monsieur Didier LEVEQUE paatis société F

la société Euris, société mere du Groupe qui la controle, aithessociétés controlées par cetilerniere, se sont élevés a 9BBBe

bruts, soit Casino, Guichaferrachon (1800 F 0 = wI0GefF &S  dCnesy O185eNB0 39 deNMAgal (@ eay fGopHmp RS
partfixeetD00e RS 2Si2ya RS LANBRIWID Spmudédioh fike, 21508cy NBS oNB Ydzy SNI A2y ¢
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et 109453¢ RS LINAYS&a SEOSLIA2yyStfSa SO OCORHFFSNB/SEY ENIEO YOS VZs | &
CentrumPoznan (BDOe F 0 SO / Sy (i NI00oe p 8AGSNRGEF RG 6 mH

Les rémunérationgetons de présences et avantages de toute nature versés en 2018 & Monsieur Didier LEVEQUE par la société Finatis,

la société Euris, société mére du Groupe qui la contrble, aitlessociétés contrélées partte derniere, se sont éleve9a9 429

bruts, soit Casino, Guichaf@errachon (1800 f 0 X @A0defF&E 2 y OA08eNBD 59 dONMgal (R topimp RS
partfixeetD00e RS 2Si2ya RS LANBRIJBWOSpHEN 9naNA de 6 ) Sen NI alytigrNdengh®e2ly FAES:
Sti pdp myn € RS LINAYSAa SEOSLIAZ2YyyStd&sF 0oSi /By TimNSNG SN 3 f286¢ Gokidas o
Poznan (1800e F 0 S / Sy (i NIB00e f S®GSNARGF RG o mH

Options de souscription ou d&taiesatibuédsipartatSocieté s et acti ons

(en euros) Exercice 201 7 Exercice 201 8
Val ori sation des options attribu®es au non attributaire non attributaire
Val ori sation des actions gratuites att non attributaire non attributaire

Régimes de retraite et de prévoyance, contrat de travail, indemnités de départ et clause de non -
concurrence au sein de la Société

Indemnités ou avantages dus
Régime de retraite ou susceptibla&s Indemnités relatives & une
supplémentaire raison de la cessation ou du clause de non -concurrence
changement de fonctions

Contrat de travail

Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non

X X X X

Monsieur Didiet EVEQUEe percevant aucune rémunération de la Société et cette derniére ne controlant aucunesoské

RS f QI238I6/dHd8 de[commercd dzOdzy S NB &2t dziA2y yQS&aild &2dzyianfueledes QF LILINE 6
actionnaires de la Sot#édu3mai2019& dzNJ f QSy aSyYot S RS& St SYSyida RS NBYd/SNI (GAz2Y
au PrésidenDirecteur général et les principes et criteres de détermination des éléments fixes, variables et exceptionnels
attribuables pour 204, visés aux articles L. 23%-2 et L. 2287-3 du Code de commerce

Rémunérations et jetons de présence des autres mandataires sociaux versés par la société Finatis ,la
société Euris SAS, société mere du Groupe, et les sociétés controlées par cette derniere

[ QSyasSyot S RS& NBYdzySNIiAz2ya Si 2SiG2ya RS LINBaSyO0S oSNmrSa S,
LEVEQUE, par la société Finatis, société qui contréle la société Carpinienne de Participations, la société Eurisr@fs]isociété
Groupe qui la controle, et les sociétés controlées par cette derniere, se présente comme suit :

Jetons de présence et rémunérations Jetons de présence et rémunérations
Nom versés en 2017 versés en 2018
Jetons de présence Autres rémunérations ) Jetons de présence  Autres rémunérations @
Virginie GRIN @ 5000 355 8 5000 376 000 G
Jean Marie GRISARD Néant Néant Néant Néant
Odile MURACCIOLE ®) 3 33 555 1 50000 579804 0

MLE aQl3aIArAd RS&a 2SiG2ya RS LINBaSyOS Sik2dz RSa NBYdzy S N, iasoRigfé
Euris SAS, société mére du Groupe, et les sociétés contrdlées par cette derniére.

(2) Autres rémunérations verséesa@i8: 3%nnn e¢ ONHzia R2y{id py pnn € oNdzia RS LJ NI
autres jetons de présence depbn 1 € O K2NBR LINAYSE O2yRAGA2YyyStfSa RAFTFSNBS:
différées globales de 46m T € 06 NHzi &

(3) Autres rémunérations verséesen2B®y nn € ONMzia R2y{d wnp nnn € oOoNHzia RS LI NJI
etautres jetons de présence derbn 1 € O K2NB LINAXNBYSSEOSWIRABYZFHYSEASEG RARIFTFSN
K2NE LINKAYSAa SEOSLIIA2YYStfsSa SG LINAYSA O2yRAGA2YYSEfSa RAT
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3.5. Opérations des dirigeants et des personnes liées visées a
I'article L.621-18-2 du Code monétaire et financier sur les
titres de la Sociétée

[ 2y F2NYSYSYy(l | dzE RAALIRAAGAZY AT RQdMAR LB NI O RPc f RipdE A OB MBS R
NBE3If SYSyld RSt S3IdzZS yc HAMCKPHH Rdz MpkpHRH/RMD MBIk nBdzn NBAE SE8y i
articles 2222-A, 22323 et 2231 ¢ Rdz w8 3t SYSyid 3ISYSNIf RS f Q! dzi2NRGS06,RSE YI NL
nous vous informonk dzfotre connaissanaucuneopérl (i A 2 Y rédliSeke suSlds ftres de la Société par les dirigeants ou les
LISNE2YY Sa YSy i 52982 8u&ade monétaide ehfinahalfds O2dzNE R8 f QSESNDAOS Hnawm

3.6. Commissaire aux comptes

La société Carpinienne de Participations comprend un ceaimisaux comptes titulaire et un cornssaire aux comptes
suppléant

Commissaire aux comptes titulaire

CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOEB

19, rue ClémentMargT pnny tFNRA& R2y4G €S YFYyRIEG FNNAGS £ SOKSEHyOS f2NA
Associé signataire : Monsieur Rémi SAVOURNIN

Conformément a la réglementation en vigueur, la derniére rotation du signataire au sein du cabinet Cailliau, Dedoidit esfssoc
AYGSNBSYydzS Sy wnwmt b fQAa&dzS RS ftxarticeaoerof SS ISYSNI €S aidl Gdzy
Ce cabinet est également commissaire aux comptes des sociétés controlant la société.

Commissaire aux comptes suppléant
Monsieur Didier CARDON
19,rueClémentMargT p nny t FNRAE&E R2y il S YlAssdhriblée géndiahadetle de2005 OK S y OS 2 NA

fi Tableau des honoraires du commissaire aux comptes

Cailliau Dedouit Et Associés
2018 2017

Mont ant HT en @

Audit
I Commissariat aux comptes, certification, examen des comptes individuels 10 140 9900

i Autres diligences et prestations  directement liées a la mission du commissaire
aux comptes

Sous - total 10 140 9 900
Autres prestations

I Juridique, fiscal, social

 Autres

Sous - total

Total 10 140 9 900
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3.7. Capital autorisé et non émis

LeConseR QI RYAYAAUGNI GA2Y 06SYSTAOAS RSa RStS3AlLdGAaAz2ya RS 02YLISGSyOSs
Y20Af A8 NBa Rzyyl-yﬂ I O0sa I dz OFLAGI ¢ S0 RS OItSdz2NE Y20Af AS8NBA
. Montant Date d Durée d Utilisation au
Opérations nominal Modalités | aleae _pureede Echéance cours de
|l autor | dautor ~
(en 1 | dexerl

Augmentations de capital par
incorporation de réserves, 15 - 2/05/2017 26 mois 2/07/2019 Néant
bénéfices ou primes

@)
Emissiond 5actions ou d %‘5) o  avecDPS 2052017 26 mois  2/07/2019 Néant
mobilieéres donnant acces au o
. 1]
capital ;g ® sans DPS  2/05/2017 26 mois  2/07/2019 Néant

@!dz GAGNB RS fQtdAYSyidlFiGAaz2zy RS OFLRAGHE @
21! dz GAGNB RS f QSYLINHzy/ G &

LeNBy2dzSt t SYSyid RS O0Sa& ldzi2aNRalGA2ya Sad az2dzria t € QF LILINBO I
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4ATTESTATION DU RESPONSABLE

du rapport financier annuel

WOIFGi8aidS8x t YI O2yylAaaryO0Ss 1jdS tSa 0O2vYLIiSa az2yid SGlofaia
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société Carpinienne de Participations;agipmrede

gestion (figurant en pagg) LINB&ASYy (S dzy Gl o6f Sldz FARStES RS fQS@z2fdziaAzy RSa
I FNLAYASYYS RS tIFINIGAOALI GA2ya |Ayar ljdQdzyS RSAONRLIIAZ2Y RSa

Paris, ld2mars2019

Didier LEVEQUE
PrésidentDirecteurgénéral
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COMPTES INDIVIDUELS

5] Etats financiers individuels

Bilan
Actif Amort. ou Net Net
(en milliers ddeuros) Note Brut dépréciations 31/12/201 8 31/12/201 7
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres :
9 Titres de participation 3 29 008 29 008 29 008
9 Créances rattachées aux participations
T Préts

Sous total 29 008 29 008 29 008
Total de I'actif immobilisé 29 008 29 008 29 008
Actif circulant
Créances clients et comptes rattachés 4 4 5
Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 4 4 3
Total de I'actif circulant 8 8 8
Comptes de régularisation et assimilés 1 1 1
Total de I'actif 29 017 29 017 29 017
Passif Notes 31/12/201 8 31/12/201 7
enmi Il liers déeuros)
Capitaux propres
Capital social 4787 4787
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1723 1723
Réserve légale 486 486
Réserves statutaires ou contractuelles 443 443
Réserves réglementées 78 78
Autres réserves 2 565 2 565
Report & nouveau 780 735
Résultat de I'exercice 684 683
Total des capitaux propres 4.1 11 546 11 500
Dettes
Dettes financiéres :
I Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
I Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes d'exploitation :
i Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4.2 4 7
9 Dettes fiscales et sociales
i Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
I Autres dettes 4.2 17 467 17 510
Total des dettes 17 471 17 517
Comptes de régularisation et assimilés
Total du passif 29 017 29 017
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COMPTES INDIVIDUELS
5.1 ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS

Compte de résultat

(en milliers doéeuros)

Note Exercice 201 8 Exercice 201 7

Produits d'exploitation

Charges d'exploitation
Achats et charges externes
Imp6ots, taxes et versements assimilés

Salaires et charges sociales

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Autres charges

88 92

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Produits financiers

Produits financiers de participations

88 92
(88) (92)

1096 1096

Produits d'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur dépréciation et provisions, transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Autres produits financiers

Total des produits financiers

1103 1106

Charges financiéres

Dotations aux dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

331 331

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Autres charges financiéres

Total des charges financieres

Résultat financier

Résultat courant avant imp6t

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles

331 331
5 772 775

684 683

Résultat exceptionnel
Produit (charge) d'impdt sur les bénéfices

Résultat net de I'exercice

684 683
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51 ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS

Tableau de flux de trésorerie

(en milliers d'euros) Exercice 201 8 Exercice 201 7

Opérations d'exploitation

Résultat net 684 683
Elimination des éléments sans incidence  sur la trésorerie ou non liés a I'exploitation

Dividendes a recevoir

Dotations aux amortissements et provisions

Reprises de provisions

Plus et moins-values de cession

Subventions virées au résultat

Capacité d'autofinancement 684 683
Variation nette exploitation 3) 5)

Variation des Créances d'exploitation

Variation des Dettes d'exploitation (3) 5)
Variation nette hors exploitation (42) (35)
Variation des créances hors exploitation 1 5)
Variation des dettes hors exploitation (43) (30)
Charges et produits constatés d'avance
Autres
Variation du besoin en fond de roulement (45) (40)
Flux net de trésorerie généré par l'activité 639 643

Opérations d'investissement

Décaissements / acquisition immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements / cession dimmobilisations corporelles et incorporelles
Subventions d'investissement encaissées

Décaissements / acquisition actifs  financiers

Encaissements / cession actifs financiers

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

Opérations de financement

Augmentation de capital ou apports

Dividendes versés aux actionnaires (638) (638)
Encaissements provenant d'emprunts

Remboursement d'emprunts

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Variation de trésorerie 1 5
Trésorerie a l'ouverture 3 )
Trésorerie a la cloture 4 3
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COMPTES INDIVIDUELS
52 ANNEXE

52 Annexe

6Ye I YAfEtASNA RQSdzZNR AV

Note 1. Faits caractéristiques de l'exercice

Durant I'exercice, leoBiété a poursuigon activité de gestion de titres de participation.

Note 2. Principes, regles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux principes, normes et méthodes comptables définis par le Plan Comptable
Général conformément au réglemenffi403duse dzAiy Hnamn RS f Ql dzi2NAGS RSa b2N¥YSa /2YL
[ Sa StSYSyiliad RQAYTFT2NNIGAZ2YE ljdA yS LINBaSyiaSyd LI & dzy OF NI O
AAAYATAOLIGADBSD [ QSO dz (A 2y tidRé par Bférepoe & 1A inéthode Wi Eddtdihistariqusy O2 YLIG | 6
1 Lesimmobilisations financiéres sont comptabilisées au co(t historique d'acquisition.

Les titres de participation comprennent les droits dans le capital d'autres personnes morales, matérialisés ou ndanegar des ti

qui, en créant un lien durable avec ceiessont destinés a contribuer a l'activité de la société détentrice, notammeeet pa

[ dzQSt S LISNY¥SG RQSESNDSNI dzyS Ay Tt dSyOS &dzNJ £ -2a8)0ASGS SYSi
En fin d'année, les titres de participation sont évalués sur la base de leur valeur d'utilité telle que définie pamiptalze c

général (art. 22B). La totalité de la valeur des titres de participations détenus par Carpinienne de Participations est représentée

LI} NJ RSa GAGNBa C2yOASNBE 9dNRAad [ @It SdNJ RQAZ Kt ROGy § I KIS NI §
valeurau 31décembre 208.

[ @1 tSdNJ RQdziAt AGS RSa GAGNBA C2yOASNB 9daNXxa Sattes SAGAYSS
Fonciére Euris correspond a sa qdole NIi R ya I kb Raflydzupnieédzied valdiurSestiRaivie de$ ActifNJ
AYY20Af ASNE RS C2yOASNB 9daNA&X RAYAYdzsSS RS t QSyR@ési SYSyid S
wktiftesS Said Sa0AYSS RQILINB & faitalx@éu sstide paubla duidrt Odichu® daysS i NB S DI
Casino, les titres GroupegDG LI2 NIi £ € SdzNJ @I f SdzNJ ySGdS O2vYLiilof Sz €Sa GAGN
SaldAYFGA@BST Si Sy NBGNI yOKHLanadzNQBVNBREAGSHSY RSy S aSd2t 88 LIRAL
YdzA GAONRGSENB O2YLINBYLlI Yyl dzyS @t 2NR&lFGA2y LI N £ Y$UiK2RS RG
dzy S Ot 2NRA&LFGA2Y LI N f S& Ydz (dredtalSig) aoxguediinc p8neide corideldd B85 R QI T
est appliquée. Cette méthodologie multicritére integre des paramétres de marché par nature évolutifs. En 2018, la valeur
RQdzZiAt AGS RS& GAGNBA /FaAiy2 S anide®l t60dXSYS Al dtS NI ANt RIB dzyNBiiiH5d
1 dzE RQI O0 db (bontre B A 8y RBmMydE® ! yS KI dzaasS Rdz Gl dE RQI Oldzt £ A&l
50Ll2Ayda RS o614&4S &daNJ £S (lFdzE RS f ONPAEESdNISH SINYV A FGA Y SEY Ay QB
comptabilisatiorR Qdzy'S LISNI S RS @I £ SdzNw

Une dépréciation des titres estmptabilisée si la valeur d'utiliéét inférieure a la valeur comptable brute.

1 Les créances sont comptabilisées a leur valeur nominaéedé&préciation est comptabilisée lorsque la valeur dinventaire
calculée en fonction des perspectives de remboursement est inférieure a la valeur comptable.
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Note 3. Notes sur le bilan / Actif

Mouvements de l'actif immobilisé

(en milliers Valeur Brute Augmentation Diminution vwsxn:edée
auotovl g8 ¢ P

Valeur Brute Dont
au 31/12/1 8 entre prises liées

compte
Terrains
Titres de participation 29 008 29 008 29 008
Total 29 008 29 008 29 008

Les titres de participation comprennent 5 7 | QG A2y a C2yOASNBE 9dzNRa LR dRY¥%dw Y2yily
capital.Ces actions sont libres de nantissement.

Note 4. Notes sur le bilan / Passif

4.1. Capitaux propres

[§ OFLLAGEHE a20Alt &QSft §@S t ordinaireyde 18¥resde valéur nérinile. 02 YLI24S RS omd
[F GINREFGA2Y RS& Oleeltice baimdlyselchiBneNib & | dz 02 d2NBE RS  Q

(en milliers d'euros) Exercice 201 8 Exercice 201 7

Capitaux propres au 1€ janvier 11 500 11 455

R®sul tat de | dexercice 684 683

Dividendes distribués (638) (638)

Capitaux propres au 31 décembre @ 11 546 11 500

(1) Dontréservd Y RA&LR YAO0ES tASS £ 1 O2y@SNEA2Y Rdz OFLMAGEE Sy Sdz

4.2, Dettes

. . ~ Montant au dont & moins fiom a plu‘s Dont & plus E.)om Dor}t

(en milliers ddeur 31/12/201 8 dun an dunaneta de 5 ans entreprises charges a
moins de 5 ans liées payer
Dettes fournisseurs 4 4 4
Autres dettes 17 467 17 467 17 467 331
Total 17 471 4 17 467 17 467 335

Les autres dettes coresndent en totalité¢ & un compteourant envers la société Finatst y & £ S OF RNB RQdzyS 02
centralisation de trésorerieRdzNBE S AYRSUGSNXYAY SSBS U § (0 IRERB dR®HE NS ME V¥28¥E dimMIup
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Note 5. Notes sur le compte de résultat

(en milliers d'euros) Exercice 2018 Exercice 2017
Dividendes 1096 1096
Autres produits financiers 7 10
total des produits financiers 1103 1106
Intéréts et charges assimilées 331 331
total des charges financiéres 331 331
Résultat financier 772 775

[ S& RA QDA RSY R &isEs lidehy Eviredpbrifient alkedbiti6ns déJFoncierduris.

Les autres produits financiers correspondent & la commission de non utilisation facturée a la société Finatis suéatéredeonv
prét portant sur un nombre maximum de 230 actions Fonciere Euris.

En 208, les charges financiéresncernenintégralementdes opérations réalisées avexsantreprises liées

Note 6. Autres informations

Divers

Les comptes de la socié@@arpinienne de Participatiossnt inclus par intégration globale dans les comptes consolidés de la société
Hnatis

La sociét€arpiniennale Participationd | A G LJ NI A S Rdz LIS Na&lasdaetdBinai Qi ly i SAWB E K 2 ¥ 2 W A B Ok
prévoit queCarpinienne de Participatiofst f Odzt S &1 OKIF NHS RQAYLB G 02YYS Sy tQloaSyo!
1 dz0dzy AYLB G Yy QI red®B.O2YLIiF oAt A&S | dz GA

La société Carpinienne de Participations a renouvelé le 7 févriep20i 8ine durée de deux ansie convention cadre de prét de

consommation avec la société Finatis portant sur un nombre maximum 66@a6tions de la société Fonciereidu
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53 Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2018
' Adsé&nblée génératie la société Carpiniende Participations,

1. Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée parAdtee S Y6 £ SS ISYSNI £ ST y2dza | g2ya STFSOU
fF a20AS0S /FNLAYASYYS RS t | NIAOALIAGA2308 t NB AIRYAT £ 24 yii @S E SINIDK
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers elsimugnes et

dzy S AYIF3S FTARSES Rdz NBadzA G G RS situafiohIphahtidiereldy patriffofhie de®ciste § NDA OS S«
la fin de cet exercice.

2. Fondement de l'opinion

i R®f ®renti el ddaudit
b2dza | d2ya STFSOGdS y2iNB | dzRAG &aSfz2y fS& y2N¥Sa RASESNDAOS
gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du @emmissaire
O2YLIiSa NBflGADBSa t»dufésemRdpfiort. RSa O2YLIiSa I yydsSt a

i Indépendance

b2dzA | @g2ya NBFfAAS y20NB YAdadA2y RQIFIdRAG RIEya £S5 NBaLISOG RS
12+ Yy@ASNI namy £ f1 RIFEGS RQSYAaarzy REAYRENBSNDARDISHI XYy EE6NKRI
paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014 ou f@rde de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

3. Justification des appréciations - Points clés de 'audit

En application des dispositions des articles 19823R.82% duCode de commerce relatives & la justification de nos appréciations,

y2dza LRNI2ya t @20NB O2yylAaalyOS tSa LRAy(Ga ObreSugemed f QF dzRA |
LINEFTSaaAz2yySts 2yid SGS tSa LXdza AYLERNIIFyda L}2dzNI f hsdzZRAG RSa
apportées face a ces risques.

[ S84 FLIINBOALFGAZ2YA FAYAA LRNISSE & Qanyiuel©pik dabsyldir eisembla et deSla O2 y (i S
formation de notre opinion expriméellci@l yi® b2dza Y QSELINAY2Z2ya LI a RQ2ZLAYAZ2Y &dzNJ |
isolément.

fi Evaluation des titres de participation Fonciére Euris

Risque identifié

AuUB1dOSYONB wHamys 1 @GFfSdNI ySGGS 02 YLyt SYARSaA SINGY 2F0RS deNER & Al
totalde bilande 28 mT YA f f AeS iNEnobiRs&iéndAnandemmrespondent & des titres de participation Fonciére Euris.

b @Ft SdNJ RQdziAtAGS RS& GAGNB& C2yOASNB 9dNRa Samétbdesi A YSS &S
O2YLJiF6tSa n RS tQFIyySES |dzE O02YLIiSa |yydzsSt ad %iGoSporteQl LILIZA S
des titres dePrivate Equity

b2dza F@2ya O2yAARSNB [jd2S t QSO tdd GAz2y RSa GAGNBA RS LI NGAO
importance significative dans les comptes de votre Société et parce que la déferniiat RS t SdzNJ @I  SdzNJ RQdzi A £ A |
ROKeLR(KsasSas SaildAvYlriAzya 2dz I LIINBOAFGAZ2yad
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5.3 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Notre réponse

b2dza | g2ya SEIFYAYS I O2yF2NNAGS ldzE y2N¥S&a O2YLIil 6t Sa Sy @A
b2daA | @2ya S3ALESYSyid FLIINBOAS fSa LINAYOALNtSa Salis¥Enhiizya NJ
particulier, nous avons échangé avec les commissaires aux comptes des entijg@sestes pris connaissance de leur approche
RQFdzZRAGZ RS 1+ R20dzySyidl A2y 200S8Sydz2S S RSa Iyl fpediah YSYySSas
et apprécié le caractére adéquat des procédures réalisées au regard de nos propres besoins.

Nous avons également apprécié la cohérence de ces éléments avec ceux obtenus lors de nos travaux sur les gooddity, dans le ca

RS t QI dzZRA (G RS deroisreussd O2y a2t ARSA

QY TFTAYZI y2dzA | @2ya | LIINBOAS S OFNIOGSENB FLILINBLINRS RSa AyT2NY

4. Veérifications spécifiques

b2daA | g2ya S3ALfSYSyld LINRPOSRS:S oessismhe bpligaliésyedi FranczEauxyverifichtiénd RQSE
spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

i Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financi
annuels adresséstomraires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations donnée
RIya €S NILWLERNI RS 3SadGA2y Rdz / 2yaSAt RQlI RYAYAlégsoddptésh 2y SG |
annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiemen
mentionnées a l'article D.441duCode de commerce.

Nous attestons que la décition de performance extB A Y I Y OA § NB LINB 4028 dulideNde tofindi® igdé S [ ®H H |
RlIya 8 NILLRNI RS 38aidrazy RS CAylLGA&ar a20ASGS Y8dBs Sil yi

code, les informations confedzS& RIFya OSGGS RSOfFNIGAZ2Y yQ2yd LI a TFLAG Q206
O2yO02NRI'yOS | @S0 tSa 02YLIiSa lyydsSta Si R2A0Syid FLEANB f Q2028
i Rapport sur | e gouvernement ddentreprise

Noww +FGdGSaidz2zya RS fQSEAA(SWOSEA RINGAG Af2S/ NIdENIZING  RHdzd SANF/ESSASEY (IR ¢
requises par les articles L.22B3 et L.22537-4 duCode de commerce.

Concernant les informations fournies en application des &igpd A 2 y & R $-37-8 Qu-Cbtlk AleddoBmerbedsurtlgs
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons
vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données agahtsek f QSGl of AaasSySyid RS 0Sa 02y
les éléments recueillis paptre Sociétéaupres des sociétés contrdlant vofaciété ou contrélées par elle. Sur la base de ces

N} Ol dzEX y2dza FdiGSad2ya maad&l OGAGdzRRS Sid t1 aAyOSNAGS RS 0Sa
Concernant les informations relatives aux élémentsvatre Société O2y AARSNB adzaOSLIiAot Sa RQl @2AN
Llzo £ AljdzS RQIFOKI G 2dz RQSOKFyYy3ISI T2 dzNBEASIECIS ge comindediaoulavbris 2y RS &
vérifié leur conformité avec les documents dont elles sont issues et qui nous ont été communiqués. Sur la base de nesisravaux

n'avons pas d'observation a formuler sur ces informations.

fi  Autres informations

En application de laloi, nousd®@ &2 VYYSa | aadaNBa 1jdzS fSa RADGSNASE AYyF2N¥IGAzZ2ya
des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

5. Informations résultant d'autres obligations légales

et réglementaires

fi Désigtian des commissaires aux comptes
b2dzd | g2ya SiGS y2YYsSa O2YYA&alANB& ldzE O2YLIiSa RS 1996 a20AS0S
Au 31 décembre 2018, notre cabinet était dans f4281née de sa mission sans interfapt
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5.3 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

6. Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

Lf FLILFNIASYGH £ tF RANBOGAZ2Y RQSOIFo6ft AN RSa O2YLXiSa | yydsSt a
comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement decoelptes a

ne comportant pas d'anomalies significatives, que eglig®viennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

[2NE R&SVYAgHl RMSKa 02YLIiSa |yydzsStaz At AyO02Y6S t I RANBOUGA:
SELX 2AGIGAR2YY RS LINBaSyGSNI Rhya O0S8a 02YLiiSaz 5 abnet SOKSH
RQI LILXOAydebNg GtAl2 y O2YLIilF 6t S RS O2yliAydzAadS RQSELX 2AlFGA2Y T &l dz
Lt AyO2Y0S ldz /2yaSAt RQI! RYAYAAdlNIGA2y RS adz ONBcitédes LIN2POSaa
systemes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit interne, en ce qui coruzder&Es p

relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiere.

Les comptes annuels ont été arrétds NJ f S admmigfrati6ni f R Q

7. Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit
des comptes annuels

Lf y2dza FLILI NIASYd RQSGFOfANI dzy NI LI NI &adzNJ f S&a Epapfasli Sa I yyoc
a/ydzSta LINAE RlIya fSdzNJ SyasSyotS yS O02YLERNISYyd LI a RQEy2YIFfA
St SPS RQI&&adaN) yOSs: alya G2dziSF¥2Aaa 31 NI YGIAN ljdzQdzy I dzRAG NBE
systématigzSYSy i RSGSOGSNI (2dz2i S Iy2YFItAS aAIyATAOILGAQGSD® [Sa Fy2Yl
O2yaARSNBSa 02YYS aA3ayATAOINGAGSE f2NAIdzS t Q2y LISdzibueNI A a2y yl G
cumulé influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondantisur ceux
/ 2YYS LINBOA &S -102-divdode Gelcondinkrédf nbire midsipmde certification des comptes ne consiste pas a garantir
la viabilité oud qualité de la gestion de votaciéte.
5lya £S5 OFRNB RQdzy FdzZRAG NBIfAAS O2yF2NNSYSyid +dzE y2N¥Sa R
comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
wil identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, -gueroelEment de
FNI dZRS&a 2dz NBadA 6§Syli RQSNNBd2NEZ RSTFAYAG Si YSi Syl dRIMNE RS:
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Lerisque d@ Bott SOG A2y RQdzyS Fy2YFtAS &A3IyA
FNF dzZRS S&id L¥ dza St SOS [dz§ OStdzA RQdzyS Fy2YFEAS amhBmyATAOL GA
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
wAf LINBYR O2yytAaalyOS Rdz O2yiNbfS AyGdSNYyS LISNIAYySyd LR dzNJ
circonstance, etnoRF ya S o6dzi RQSELINAYSNI dzyS 2LIAYA2Y &dzNJ £t QSTFFAOF OAG S
wil apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la direction, ainsi que les informations les@mant fournies dans les comptes annuels ;
wAf FLIINBOAS £S5 OFNIOGSNBE FLILINBLINAS RS fQFLILX AOL (efhgelgh LI NJ € I
tSa stsySyida 0O2ffSOGSaz f QSE Kaadiddsed@Bementzowalas cirfofstaycés susee@ieN D A G dzR
RS YS{GGNB Sy OFdzasS tI OFLIOAGS RS fI a20AS3S t LRaDE dzA ONB
2dzaljdzQt f1 RIGS RS a2y NI LILahdthcEs of événgnientsiudédaiirS Foarkient medrd S S 1j d
Ol dzasS f1 O2yGAydZA (S RQSELX 2A0GF0A2yd { QAf O2y Oftedrsidetsont QSEA & (i
rapport sur les informations fournies dans les comptes anauetsijet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;
WA f F LLINBOAS ¢t LINBaSyidldAazy RQSyaSYafntls Re@nt |&2opddtiossiet | vy dzS €
événements sougcents de maniere a en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 18 mars 2019

Cailliau Dedouit et Associés
Rémi SAVOURNIN
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s«

' Adsé&inblée génératke la sociét€arpinienne de Participatigns

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre Société, nous vous présentons notre rapport sur les conventions et
engagementséglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiqudalidétes mo
SaaSyiaasSttSa FAyar ljdzS tSa Y2UATFa 2dza0ATFAlnbisairs étd a@idéydil SNE LI
j dz§ y 2dza I dzNX 2ya RSO2dzSNIia t fQ200FaAaz2y RS y2ddNdnidMAaarzy>
NEOKSNDKSNI t USEA&GSYOS RQl dziNnBa O2y @Sy i 2nila R 2B1 digpbdkeldd SYSy i a o
commerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

tEN) FAEESdNRE At y2dza FLIINIASYGs €S Ol & id§RR2BL fulme RS 02 dzad
O2YYSNDS NBftI iAgSa t f QSESQOdziAz2y s Fdz O2dz2NA RS  SpENDOA 0SS SO
générale

b2daA | @g2ya YAia Sy dudzNB tSa RAfAISYyOSa |ineSrofgssiamelle dedg ya Sai.
Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifianda concorda

des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

i Conventions et engagements autoris®s et conclu
b2dza @2dza AYF2N¥2ya [[dQAf yS y2dzAa | $3S R2Y y@culaddods dB QF dzOdzy S
ft OSESNDAOS sS02dA S t AsnbeSgedenBy I QG ALDINRO2 i ARYA RBMEGDR 3 A GA2Y a
de commerce.

i Conventions et engagements approuv®s au cours
Par ailleurs, nous avons été informés de la poursuite de la convention suivante, déja applolgseinifiée générale au cours
ROQSESNDAOSE | YyGSNASIANES ljdzA yQl LI & R2yyS fASdz £ SESOdziAzy |
Avec la société Finatis, société mére de votre Société

Personne concernée :
Monsieur Didier Lévéque, Présid@ntecteur général deotre Société et Présiderbirecteur général de la société Finatis.
Nature et objet :

leyaSit RQFRYAYAAUGNIGA2Y | | dzizNRaSY €S mn RSOSYONB HawmcI
Fonciére Euris pamotre Sociétd.  f | éQC))\ SisS AYIEGAE LIRdz2NJ dzy S RdzNBS RS MH Y2Aa
pour une durée portée a 24 mois.

Modalités :

wh2YONB YIFEAYLIE RQI Ol A DY0Frep@senfaniR SINIB cagitalyNuhusiant Bl pré&Britcut olY partieo n
wDemande de prét : a tout moment sur tout ou partie des actions Fonciére Euris visées, sur les seules demandes diedtssociété F
wDurée de la convention de prét : 24 mois.

Rapport Annuel 2018 | CARPINIENNE DE PARTICIPATIONS
























